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'3\>ENA TUL ROMANIEI
%AENCHETA AVAND DREPT SCOP INVESTIGAREA

LEGALITATE PRIVIND PRIVATIZAREA SNP PETROM
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\/ RAPORT
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l. cﬁpul Comisiei de ancheta
in temeiul dispozitillor art.64 alin.(4) din Constitutia Romaniei, republicata

ale art.78 din Regulamentul Senatului, Senatul Romaniei a hotarat infiintarea
unei Comisii de ancheta avand drept scop investigarea conditiilor de legalitate

privind privatizarea SNP PETROM.
Aceasta hotarare a fost adoptatd de Senat in sedinta din 13 decembrie

2006, cu respectarea prevederilor art.76 alin.(2) din Constitutia Romaniei,

republicata.
Comisia de ancheta a fost infiintatd la solicitarea unui numar de 38 de

senatori.
Membrii Comisiei de ancheta sunt urmétorii:
1. Senator Carol Dina - Presedinte
2. Senator Marius Marinescu - Vicepresedinte
3. Senator Dan Vasile Ungureanu - Secretar
4. Senator Serban Stratil3 - Membru
5. Senator Radu Catalin Mardare -Membru
6. Senator Sabin George Cutas - Membru

7. Senator Fekete Szabo Andras Levente - Membru
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Scopul Comisiei de anchf‘fééq&westigarea conditiilor de legalitate

privind privatizarea SNP PETRO

gj)i SNP PETROM

Petrolului (PETROM SA) a fost infiintatd prin
tonome a Petrolului PETROM, prin Ordonanta de

reorganizarea Reg
urgenta a Gus@ nr.49 din 15.09.1997, aprobata prin Legea nr.70/1998.

La rivatizarii, SNP PETROM SA avea ca obiect de activitate, in
a\e}

Il. Prezentarea Co

Societatea Nati

princip lorarea si exploatarea zacamintelor de petrol si gaze naturale de

pe u&aygi In platoul continental al Marii Negre, rafinarea si prelucrarea
] ’ " L] ¥ L]
@m, rtul $i comercializarea produselor petroliere, comercializarea

&a e r%ﬂul $i exportul de titei, produse petroliere, utilaje, echipamente si
*
t logii specifice.

\/ SNP PETROM, anterior privatizarii, se definea ca:

e unul dintre cei mai importanti producatori de petrol si gaze din Europa
Centrala si de Est;

e singurul producator de titei din Roménia, neavand concurent in acest
domeniu si cel de al doilea producétor de gaze naturale. in anul 2003 productia
de titei a fost de 5,65 milioane tone;

e furnizor de gaze naturale, cu o cotd de 34% din productia interna. In
anul 2003 productia de gaze naturale a fost de 6,129 miliarde m.c. respectiv

circa 1/3 din consumul Romaniei;

IN DOSARUL DE PREZENTARE A SNP PETROM SA IN VEDEREA

PRIVATIZARII se prezinta:

1. ACTIONARIATUL COMPANIEI

Din lista principalilor actionari - 114 persoane fizice si juridice — ai
PETROM la data de 30 iunie 2003, prezentam:

I-\.



- Statul roman \’! - 93,0485% pagina 71 din
@ LpaP*
,&\ - 1,22082% pagina 71 din

- SIF Oltenia
LpaP

- Asociatia salariatilor ‘@P PETROM SA- 0,45129% pagina 71 din
LpaP

- Credit Swuisse Fi ton Europe - 0,00265% pagina 76 din
LpaP

2. Structura Patri iului Companiei la nivelul anului 2002:
Explnr@?mductie:
Intern:

0 6 zacaminte petrol si gaze asociate
1450 puturi de gaz productive
. .856 puturi de titei productive cu o productie de 220.000 barili
O &
$ 0 « - 771 instalatii de colectare, depozitare, tratare si separare
S - 2 instalatii de gaz-etanizare
0 - 1 instalatie GPL
\/ - 15.000 km retea de transport titei gaz si apa
- instalatii de foraj marine, conducte, platforme
- 2 platforme maritime — Prometeu si Atlas

Extern:
- Puturi de exploatare si contracte de forare in Kazakhstan

Rafinare si Produse Petrochimice:
- complexul petrochimic si rafinare Arpechim
- complexul petrochimic si rafinare Petrobrazi
- uzina de ingrasaminte Doljchim

Distributie si Marketing:

Intern:
- 145 depozite petroliere (capacitate de 956.456 mc)

690 statii de vanzare cu amanuntul din care 200 modernizate

* LpaP - Lista principalilor actionari ai PETROM
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- 320 autocisterne, 401 autu%\géne

- 350 semi-remorci, 464 rne GPL, 5 camioane GPL
Extern: ’&\

- 2 facilitati de %itar&

- 35 statii are cu amanuntul (30 in franciza)

3.D nciare la nivelul anului 2002*
t contabil - 62.373.020.622 mii lei

étre bugetul de stat constituite

T ah precedenti in care s-au
$ T rat obligatii restante - 58.5673.165.129 mii lei

te impozite si taxe inclusiv dobanzi
0 si penalitati de orice fel - 752.342.745 mii lei

- Profit net - 2.282.082.505 mii lei

% Anu! lanséarii procedurilor de privatizare a SNP PETROM.

lll. Motivarea privatizarii SNP PETROM SA prezentata de Guvern

Prin Hotararea de Guvern nr.556/2002, privatizarea SNP PETROM SA
Bucuresti, se va face in cadrul programului PSAL 2, convenit cu Banca
Mondiald, cu Consultanti Internationali, prin oferirea de actiuni catre investitori

strategici.

Prin Hotadrarea de Guvern nr.924/2003, se aproba strategia privatizarii
SNP PETROM SA prin dobandirea de catre un investitor strategic, sau de catre
un consortiu de investitori a unui pachet de actiuni de 51% din capitalul social al
societatii, printr-o metodd combinata intre vénzarea de actiuni prin negociere

bazatd pe oferte preliminare §i neangajante si majorarea de capital social prin

aport de capital.



" IV. Legislatia aplicata la privatiza g: ETROM SA

- HG nr.374 din 13 mai % nwnd asigurarea conditilor de

implementare a prevederilor Pro lui pentru Ajustarea Sectorului Privat

(PSAL) si a Programului de Di 1n5t|tutmnalé a Sectorului Privat

- Legea nr.31/199 ind societatile comerciale, republicatd cu

modificarile gi curnpleta rluare

- OUG nr.172 7 noiembrie 2002 - care a aprobat Comisia de
privatizare in ¢ & inclusi reprezentanti de la toate ministerele implicate,
la nivel de si secretar de stat

.924/2003 — aproba strategia de privatizare care face parte din

accgd B a Mondiala, PSAL 2 din 2002 si acordul cu BIRD ratificat prin

nr. Q eptembrie 2002 — art.6.
$ ; nr.556/2002 pentru aprobarea mandatului privind realizarea

de privatizare a unor societati comerciale aflate in portofoliul

01 erului Industriei si Resurselor

- H.G. nr. 1450/2002 pentru aprobarea prevederilor contractului de servicii

fmanmare

- H.G. nr.550/20083 privind gestionarea si valorificarea actiunilor rezultate
din conversia creantelor bugetare ale Societatii Nationale a Petrolui PETROM
SA

- Legea nr.137/2002 — privind unele masuri pentru accelerarea privatizarii
cu modificarile si completéarile ulterioare

- Legea nr.238 din 7 iunie 2004 — Legea petrolului (care inlocuieste Legea
petrolului nr.134/1995)

- HG nr.1090 din 8 iulie 2004 — aproba Raportul Comisiei de privatizare $i
al Comisiei de negociere, semnarea Contractului de privatizare i mandatarea
Ministerului Economiei $i Comertului prin Oficiul Participatiilor Statului si
Privatizarii in Industrie sa semneze Contractul de privatizare

- Legea nr.555 din 2 decembrie 2004 privind unele masuri privind

privatizarea SNP PETROM SA

Ln
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* - Legea nr.571/2003 - Codul Fiscal
- Legea nr.21/1996 — Legea co %

V. Etapele procesului %q izare a SNP PETROM SA
in baza proceduril bate de Guvern, Ministrul Economiei si
Comertului respectiv art:cipatnlnr Statului si Privatizarii in Industrie, la

data de 11 dec 002, a incheiat un Contract de servicii financiare
té) cu consorfiul format din Credit Swisse First Boston

SFB) si ING Bank NV, Sucursala Londra (ING) in urma unui

M m onsultanului are urmatoarea structura pe domenii:
$ FB — Consultant financiar, autorizat s& semneze pentru si in

0 2 numele urmatorilor membri ai consortiului:

- Linklaters Miculiti & Asociatii: Consultanti Juridici
- URS Corporation: Consultanti de Mediu
\/ - Jacobs Consultancy: Consultanti pe Aspecte

Comerciale si Tehnice
- Emnst & Young: Consultanti pe Aspecte de Contabilitate

si Financiare
- Gaffney Kline and Associates: Consultanti pe Aspecte

de Audit al Rezervelor.
- ING BANK NV- Consultant financiar.

Metoda de privatizare stabilitd prin H.G. nr.924/2003 a fost o metoda
combinata intre vanzarea de actiuni prin negociere pe bazi de oferte
preliminare $i neangajante si majorarea de capital social prin aport de capital.

Contractul de privatizare semnat la data de 23 iulie 2004 intre Ministerul
Economiei i Comertului din Romania prin Oficiul Participatiilor Statului si
Privatizarii in Industrie si OMV Aktiengesellschaft din Austria, are ca obiect
vanzarea/cumpararea unui numar de 12.739.341.312 actiuni ale Societatii,
reprezentand 33,34% din capitalul social si majorarea capitalului social al

6
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Societatii cu un numar de actiuni care 63N, permita OMV sa detina, dup3
subscrierea de catre actionarii minorit %:ietétii BERD si Cumparator, 51%

din capitalul social.

Semnarea Contractului rivatizare in forma si continutul negociate
intre Parti, a fost aprobata .G. nr.1090/2004 privind unele masuri pentru

privatizarea SNP PETR Bucuresti.
| de privatizare, Cumaratorul — OMV, pentru 33,34%

Conform Contr

din pachetul d , a platit statului roméan suma de 668,815 milioane euro,
| e capital social in valoare de 830,6 milioane euro - suma
ramasa | turile SNP PETROM - a obtinut 17,55% din actiuni, necesare

pen uwild% din capitalul social.

’ B .Y W ] gl ) L] [
a Guvernului, Parlamentul Roméaniei adopta in luna noiembrie

a a Petrolului PETROM SA Bucuresti.

\/0 In_urma_analiz&rii Contractului de privatizare a SNP_PETROM_SA,
Comisia _de ancheta a sesizat unele prevederi referitoare la obligatiile

a ?
&lOJf@?e‘ nr.555/2004 privind unele masuri pentru privatizarea Societatii

postprivatizare ale Vanzatorului, dupd cum urmeaza:

1. Angajamentul de Despaqubire privind Mediul — pagina 42 din CP*

,Vanzatorul se obliga sa despagubeasca Societatea pentru
Pierderile de Mediu si Costurile de Abandonare (asa cum sunt acestea
definite in Anexa P) conform prevederilor Angajamentului de Despagubire
privind Mediul. Pentru evitarea oricarui dubiu, se precizeazd ca
Angajamentul de Despagubire privind Mediul va constitui singurul recurs
al Cumparatorului pentru orice pretentii legate de Contaminare (in sensul
definit in Angajamentul de Despagubire privind Mediul)”.

Prin acest angajament statul roman este obligat ca pe o perioada de 15
ani sa despagubeasca in totalitate Cumparatorul pentru orice pretentii in

* CP - Contract de privatizare



legaturd cu poluarea anterioara a medi
litate pentru orice pretentii in leqatura

functiune a sondelor abandonate, oprite,

se despagubeascd Cumparatoru

cu abandonarea si scoater

inchise sau care asteapta s

Statul rur@“ﬂsumé responsabilitati si eventuale cheltuieli de

remediere si/s degspagubiri fara o limita valorica, in masura in care sunt

bandonate.

terti sau autoritati de mediu ca efect al poluérii istorice.

rcat ca aceste responsanbilitati s-au sumat fara a avea date

pretinse d
De
co rM Q're la volumul acestor lucrari si mai ales a costurilor aferente,

ate.

’ i
‘o
$ jata elaborarii prezentului RAPORT, din_informatiile pe care le
d

Compania PETROM-OMV a inreqistrat obligatia statului romén de a
achifa suma de 363 milioane de euro, pentru lucrarile de mediu deja realizate.

A%

CONCLUZIE:
Se constatd cd aceste prevederi nu au la bazd o fundamentare si

identificare a nivelului de poluare anterioard si a locatiilor ce
urmeaza sa fie dezafectate cat gi costurile aferente. Aceste pretentii
vor avea implicatii imprevizibile pe urmatorii 15 respectiv 30 de ani

asupra costurilor ce vor fi suportate de statul roman.

2. Terenurile in Curs de Clarificare — pagina 42 din CP
,Vanzdtorul se obligd sa i vanda Cumpaéaratorului Partea
Corespunzatoare din Actiunile Referitoare la Terenuri, la un pret egal cu
valoarea nominala a acestor actiuni: cu toate acestea, preful total de
cumpdrare ce urmeaza sa fie platit de Cumparator conform acestei clauze
nu va depasi echivalentul in lei al Sumei Maxime. Pentru a asigura
desfasurarea ordonata a procesului, Vanzatorul si Cumparatorul convin
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cd majordrile de capital al Societatii \qmre la Terenurile in Curs de

Clarificare se vor efectua dupa Cl&
(a) cu privire la o suprafa XI a de apruxrmaﬂv 2.000 (doua mii) de

hectare din Terenurile in C arificare, in termen de un an dupa Dala

Finalizarii; pretul pe iﬂb la vanzarea catre Cumparator a Partii
Corespunzitoare dfn’ﬁsl' nile emise ca urmare a acestei majordri de
al cu valoarea nominala a acestor Actiuni, cu

capital social v,

conditia ca p al sa nu depaseasca Suma Maxima; si

(b)
fermen
ca\a s finute toate certificatele de atestare a dreptului de

) 4
@r‘e

;\preful pe actiune la vénzare catre Cumparator a Partii

&‘nr& %ﬂﬂrﬂ' din Actiunile emise ca urmare a acestei majorari de
t:a)s ocial va fi

(I) valoarea nominala, daca valoarea nominala totala a Partii

\/Carespunza' toare (atat pentru prima, cét si pentru cea de-a doua majorare

de capital) este mai mica sau egala cu Suma Maxima, sau
(ii) acel pret pe actiune, mai mic decat valoarea nominala, care prin

vire la toate celelalte Terenuri in Curs de Clarificare, in
(trei) luni de la data la care Societatea il notifica pe Vanzator

inmultirea cu numdrul de actiuni care urmeaza a fi vandut Cumparatorului
conduce la un pret total care, impreuna cu pretul deja platit conform
4.2.2.(a), sd fie egal cu Suma Maxima.

CONCLUZIE:
Aceste prevederi care obliga statul roméan la vanzarea actiunilor

rezultate ca urmare a majorarii capitalului social cu terenurile
aferente, reprezinta in fapt trecerea in proprietatea Companiei a
unor terenuri subevaluate.

Intrucat aceste terenuri, in_marea lor majoritate sunt situate in mediul

urban unde dinamica preturilor cunoaste o crestere exponentiald, in mod cert

se va inregistra o diferentd semnificativa, intre valoarea reald de piata si pretul

prevazut in Contractul de privatizare.
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" Facéand un calcul simplu, care \redere o diferenta intre cele

doua valori de numai 100 euro pe & trat rezulta
100 euro/m.p. x 10.000 m.p./ha Q hectare = 2 miliarde euro.

3. Impozite si i 3 itd — pagina 44 din CP

, Toate impozite orate de societate pentru orice an financiar

péna la 31 decemb 03 inclusiv si toate penalititile aferente, de orice

lat pana la data de 8 aprilie 2004 au fost platite sau
anulate si atea nu va mai fi tinuta sa raspunda in legatura cu ele”.
m ca in RAPORTUL DE EVALUARE Consultlantul specifica ca
jetatii si stabilirea valorii de piata s-a tinut seama si de datoriile
ceasta. In acest sens, in RAPORTUL DE EVALUARE se
EI@% . ,Scenariul de baza pentru Valoara Companiel bazata pe
m fluxurilor de numerar actualizate (analiza DCF) a condus la o
vaﬁre a Companiei intre 1,4 miliarde dolari si 1,8 miliarde dolari.
\)Ialuarea Capitalului Propriu se situeaza in intervalul 1,0 miliarde dolari si
1,4 miliarde dolari, dupa o ajustare cu 260 milioane dolari pentru Datoria
Netd purtatoare de dobdnda estimata, cu 46 milioane de dolari pentru
dividende restante, cu 30 milioane de dolari pentru obligatii legate de
titlurile de proprietate asupra terenurilor si cu 40 milioane de dolari pentru

obligatii referitoare la inchiderea unor sonde”.
Anularea datoriilor acumulate de SNP PETROM SA, de catre Guvern,

stipulatd in Contractul de Privatizare, dupa finalizarea RAPORTULUI DE

EVALUARE, in care valoarea de piata a Companiei a fost ajustata cu aceste
datorii, reprezinta facilititi acordate excesiv.CUMPARATORULUI OMV si a

periclitat transparenta procesului de privatizare intrucat ceilalti investitori nu au

cunoscut aceste clauze suplimentare de anulare a datoriilor.

CONCLUZIE:
Cum valoarea Companiei SNP PETROM SA a fost estimata

tindndu-se cont gi de datoriile acumulate, anularea ulterioard a

| €



acestora de catre Guvern, pfin Ontractuf de privatizare, fara a
modifica pretul de oferta, ,Q& ta prejudiciu adus statului roman.

4. Redevente — pagina_44 din
dil de calculare curente ale redeventelor

.Nivelul, baza si

datorate de Societate rm Contractelor Individuale de Concesiune vor
fi mentinute pentru rioada de 10 (zece) ani de la Data Finalizarii”.
Analiza tiva a redeventei functie de cantitatile de titei extras arata

ca in Roma oarea acesteia este cuprinsa intre 3,5-13,5%., in timp ce in
Franta, v)éea redeventei este dubla, cuprinsa intre 5-30%.
d ma ca piata internationala a titeiului este foarte dinamica, in
Y 007 a crescut de la 22 dolari pe baril la 92 dolari pe baril,
peste 4 ori, este de neinteles prevederea din Contractul de
re care stipuleaza ca nivelul, baza si modul de calculare a
entei vor fi mentinute pe o perioada de 10 (zece) ani.
CONCLUZIE:
Elementele restrictive prevazute in Contractul de privatizare cu
privire la pastrarea pe o perioadd de 10 ani a nivelului, bazei si
modului de calculare a redeventei precum si valoarea redusa de

3,5-13,6% a acesteia, au ca efect pagubirea statului romén cu sume

importante.Este foarte probabil ca peste 10 ani _aceasti resursa

neregenerabild _care este titeiul sa fie epuizatd, ceea ce ar face

revizuirea clauzei inutila.

5. Stabilitatea fiscala cu privire la explorare si productie (E&P) —
pagina 44 din CP
»,CU exceptia cerintelor contrare ale legilor sau reglementarilor

general aplicabile in Uniunea Europeana care devin aplicabile Romaniei,
urmatoarele prevederi ale Codului Fiscal al Romaniei vor raméne in
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vigoare pana la data de 31 decembr 14 si nu vor fi modificate in
defavoarea Societatii: art.22(2), %{3 , art.24(3)(c), art.24(11)(e),

art.24(14) si art.24(21). In periga menpnnata mai sus, cu exceptia
reglementarilor general aplicabile in

cerintelor contrare ale legilor

Uniunea Europeana care aplicabile Romaniei, regimul de impozitare

aplicabil activitatilor orare si productie ale Societatii nu va deveni,

indiferent sub a, mai oneros pentru Societate (inclusiv prin

majorarea rat pozitelor aplicabile ori prin introducerea de noi

impozite la explorare si productie)”.

Cuﬂéigerea Guvernului si a Parlamentului Romaéaniei de a nu avea o
politica Nis€alg=coerenta, unitara si nediscriminatorie pentru toti contribuabilii,
e nt Ggerintﬁ in politica internd romaneascd, cu consecinte
previ |% asigurarea mediului concurential caracteristic unei economii

u e de piata.

0 ONCLUZIE:

\/ Mentinerea neschimbala pe o perioada de 10 ani a prevederilor
Codului Fiscal cu privire la majorarea ratelor impozitelor referitoare

la explorare i productie, reprezinta o ingerinta in politica economicé
romaneasca cu reflexe certe in reducerea veniturilor bugetare.

VI. Contractul pentru servicii financiare

Contractul pentru servicii financiare (Contract de consultantd) incheiat
de Ministerul Industriei si Resurselor prin Oficiul Participatiilor Statului si
Privatizarii in Industrie si consortiul format din Credit Swuisse First Boston
(CSPB) (Europe) Limited si ING Bank NV London contine unele prevederi
controversate, existand si un conflict de interese, dat fiind faptul ca CSPB era la
momentul semnarii Contractului de consultantd actionar minoritar la SNP

PETROM SA.

I
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" Contractul de consultantd contine 3 Ql!a;stimcte:
a. - Conditii Generale ale Cun}r@'
b. - Conditii Speciale ale C rﬁc lui
c. - Anexe—-A-F.

Din analiza preveﬁésgcnntinute in Contractul de consultanta au rezultat

urmatoarele: %?“

T B @auze negociate de Parti si consemnate in capitolul
~conditi erale ale Contractului” au fost fie abrogate, fie modificate

su tM [} pitolul ,,Conditii Speciale ale Contractului”.

$ ’ Qﬂ modificari sunt prezentate in ANEXA 1.

$ aceste modificari, prezentam situatia de la clauza 3.8 care are
6' iYmajore in estimarea Companiei.

\/ a. Capitolul Conditii Generale — pagina 13 din CSF*
3.8. Documente realizate de Consultanti care raméan proprietatea

Angajatorului

,Toate planurile, proiectele, specificatiile, schitele, rapoartele, alte
documente si programe (soft-urile) realizate de Consultanti pentru
Angajator, ca urmare a indeplinirii Serviciilor din prezentul Contract, vor
deveni _si vor raméne proprietatea Angajatorului, iar Consultantii le vor
preda Angajatorului inainte de rezilierea sau incetarea prezentului

Contract, impreuna cu un inventar al acestora. Consultantii pot pastra o

copie a acestor documente si programe. Restrictiile cu privire la utilizarea

viitoare a acestor documente sunt specificate in CS**”.

*CSF - Contract de servicii financiare
**CS - Condiii Speciale ale Contractului
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infofmatiile ce au stat la baza determingfii, Valorii SNP PETROM fin vederea

intocmirii ofertei de vanzare. ,&\
Desi Comisia de ancheta V@J demersuri_insistente pentru obtinerea
i, acestea nu au fost transmise Comisiei de

acestor date, documente si |

tu

ancheta. Q
in ANEXA 2 se ir% continutul ultimei adrese primite pe aceasta tema

de la autoritatile
CONCL

O reciaza ca in mod deliberat s-a actionat pentru ascunderea
mformatiilor esentiale privind formulele si metodologia de calcul

$\/ te, inclusiv soft-urile cu care au fost determinate, valorile

entate in Raportul de evaluare, inclusiv valoarea SNP

0 +PETROM.
'5 Modificarea prevederilor initiale, care stipulau fara echivoc ca statul
0 roman este proprietarul soft-ului de calcul utilizat de Consultant,

\/ face ca instituile romdne implicate in privatizare sa& nu defina

documentele si informatiile utilizate la stabilirea valorii SNP
PETROM, in lipsa acestora verificarea este imposibila.

Incredibil; cum reprezentantii_statului roman au acceptat valorile

propuse de Consultant, cu privire la valoarea SNP PETROM, faré a

detine documente autentice in baza carora sa se poata verifica cum
au_fost estimate aceste valori cat si elementele definitorii —

patrimoniu, situatii financiare, pretul petrolului la zi etc.?

2. Nu s-a stipulat in mod expres in Contractul de consuitanta
evaluarea patrimoniului SNP PETROM la nivelul preturilor de piata din

anul privatizarii.
Reevaluarea patrimoniului ar fi trebuit sa cuprinda:
a. zacamintele de petrol si gaze din tara si strainatate
b. puturile de titei si gaze productive si in conservare

¢. complexele de petrochimie si rafinare
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" d. retelele de transport titei si gaze km)
e. statile de vanzare a pm&& petroliere (690 de statii) inclusiv

terenurile aferente
f. sediile SNP PETRO

g. statiile de depozitar

té tara inclusiv terenurile aferente

h. mijloacele de tra
.. alte activ
in docu
(ANRM) la

dnmegiul
@. gaze naturale) corespunzatoare celor 238 de perimetre de
ploatare® mentionate in H.G. nr. 903/10.06.2004 si H.G. nr.

\6 719.2004 si 18 perimetre de exploatare conform H.G. nr. 1928/
0

%jﬁ elaborata de Agentia Natioinala pentru Resurse Minerale
rea Comisiei de ancheta se prezintd informatii specifice din

rselor minerale, dintre care subliniem:
! privatizarii SNP PETROM SA, rezerva de hidrocarburi

.J1. 2004, a constituit unul dintre indicatorii economici ce au stat la baza

\ pfertei de privatizare”.

Agentia Nationala pentru Resurse Minerale, singura institutie din Romania

ce detine expertiza si informatii in domeniul resurselor minerale nu a fost

consultata si nici nu are date si informatii privind aceasta evaluare a cantitatii si
retului rezervelor naturale luat in calcul.

in Raportul de Evaluare si _si Diagnostic (RED) din aprilie 2004, elaborat
de Consultant nu sunt prezentate date cu privire la evaluarea z&camintelor

petrolifere si de gaze naturale.

In Raport nu_se regisesc date nici despre evaluarea zicidmintelor din

Kazakhstan.

CONCLUZIE:
Aspectele prezentate confirma cu prisosintd cad intre Consultant si
Parti _s-a_convenit orientarea evaluarii _cdtre valori superficial

motivate si omiterea altora, care au defavorizat SNP PETROM.
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jgnorarea evaluarii patrimoni MﬂEmEf PETROM la valorile de

piata din _anul 2004 fvatizarii, au __influeantat decisiv
reducerea vafnm I PETROM, ceea ce a dezavantajat
statul roman. %
VIl. RAPORTUL ALUARE $I DIAGNOSTIC
Acest studi elaborat de Credit Swuisse First Boston (Europe)
Limited si IN NV Sucursala Londra la cererea Ministerului Industriei si

Resurselor omania conform CONTRACTULU!I PENTRU SERVICII
FINANCD@ incheiat in 11 decembrie 2002 in legatura cu posibila privatizare

P'“'“C:i
portului de Evaluare si Diagnostic realizat de Consultant

&IIE estimarea valorii SNP PETROM a fost proiectatd dupa mai multe
\3& evaluare, dupa cum urmeaza:

1 Metoda Activului Net Ajustat — este o metoda bazatd pe analiza

Vuxunfur financiare si care a fost aplicatd pe cele 3 segmente de baza ale

activitatii:. Exploatare si Productie, Rafinare si Petrochimie, Distributie si

Marketing, implicit pe evaluarea activelor si pasivelor componente ale fiecarei
divizii in parte. Suma valorilor individuale ale diviziilor Companiei PETROM, sau

,Suma partilor componente” a fost ajustata cu valoarea neta a datoriilor fara

evaluarea patrimoniului Companiei la valorile de piatd, ceea ce a redus

considerabil valoarea capitalului propriu al SNP PETROM.

Valoarea activului net ajustat — 1,569 miliarde USD.

Observatii:
- Nu au fost evaluate la valorile de piata activele societatii
prezentate la inceputul Raportului cidnd a fost enumerata

structura patrimoniului companiei.

Activele SNP PETROM au fost luate in calcul la valorile
istorice contabile si nu la valorile de piata din_anul 2004.




- Corectiile utilizate au fns}qnai cele care afectau in mod

negativ valoarea socj anume datoriile fiecarui sector

in parte astfel: ;\

oatare si Productie + 2,433 miliarde USD

0. finare si Petrochimie - 674 miliarde USD
'3 . Distributie gi Marketing - 251 miliarde USD

|_corectiile pozitive de evaluare la

aplicate
e de piata a patrimoniului societatii_(respectiv

aminte, statii de benzina, terenuri etc.)

0 Nu au fost luate in considerare conditiile si evolutiile pietei.

\/-@tnda este dependena de prognoze, cu un grad mare de
$ ’ ertitudine.

QN
ywetuda Evaluarii Companiilor Comparabile - se bazeaza pe o

efjoada de previziuni de doi-trei ani, generand o valoare ipotetica la care
Vc’giunile SNP PETROM ar putea fi vandute public prin intermediul Pietei de

capital.
Valoarea evaluata este curpinsa intre 1.5 si 2 miliarde USD.

Observatie:
___Datorita gradului ridicat de subiectivism care intervine in

compararea grupului de companii aflat in analiza, aceasta metoda nu a

putut fi aplicata cu rezultate concludente si prin urmare nu se poate

aplica.

3. Metoda Analiza Tranzactiilor Comparabile — s-a bazat pe

compararea unor tranzactii de companii similare.

Valoarea evaluata este cuprinsa intre 1,6 si 2.1 miliarde USD.




S

&

te In considerare nu s-au mai concretizat

Observatie:

Tranzactiile care au fo
prin vanzare, compararea{jcandu-se numai la nivel de oferta, ca urmare

valoarea obtinuti nu eﬁs

evanta.

4. Metod rilor de Numerar Actualizate (DCF) este tot 0 metoda

fundament rezultate financiare ale societétii i care incorporeaza diversi
parametri\ ngrmativi, operatiionali si financiari ce afecteazd activitatea

eco nMa gteua.

X e parametrii utilizati: productie, pret titei, pret gaz,

&ndu ' Etaz, cheltuieli de capital, cota de piata etc.

L 2
area estimata este cuprinsa intre 1,4 si 1,8 miliarde USD.

0 bservatie
\/ - Valoarea obtinuta in urma aplicarii acestei metode a fost
puternic influentata de performantele financiare ale
companiel, care a finalizat ultimul an in pierdere, fatd de anii
anteriori. Motivele care au influentat aceasta situatie

__financiara nu au putut fi determinate. - - - —

- Scenariile avute in vedere nu au precizionat cresteri ale
preturilor si veniturilor mai mari de 3-8% desi realitatea si
evolutia pietei mondiale a infirmat aceste ipoteze. De la
pretul de 22 USD/baril, utilizat de Consultant in evaluarile
elaborate, acesta a atins la 25 octombrie 2007 un nivel
istoric de 92 USD/baril, ceea ce reprezinta o crestere de 4,4

ori in 3 ani.
La estimarea valorii prin aceasta abordare nu s-a luat in

calcul patrimoniul companiei.



1. ,,Hezumwhelm operationale si financiare” - tabelul 1 - proiectia
prefului petroluful NT dolar/to pe perioada 2000-2012 este aceeasi in cele
: evaluare.
| anului 2004
22 SM(ril toate ca piata petrolului a evoluat in aceastd perioad3 in care

$ lath doua rapoarte de evaluare.
eh

tf
L 2
Qretuf de pe site-ul Energy Information Administration era de 33,85
U aril la 16 aprilie 2004 si de 39,59 USD/baril la 23 iulie 2004, data

\;emnérii CP, - ANEXA 3:

- Ministerul Economiei i Finantelor cu adresa nr. 101515/07.05.2007 a
precizat cotatille medii lunare pentru titei Brent: 33,25 USD/baril pentru luna
aprilie 2004 si 38,33 USD/baril pentru luna iulie 2004 — ANEXA 4.

retul estimat era de 164 de dolari/to echivalent a

2. La Capitolul Exploatere si Productie referitor la rezervele PETROM in
raportul de evaluare din aprilie 2004 se face referire la rezervele de la sfarsitul
anului 2002 si nicidecum la rezervele estimate de céatre Consultanti conform

Actului aditional nr.1 din 2003 al CSF, convenit intre parti.

3. In cadrul raportului de evaluare final din 2004 nu exista nici o referire la

rezervele actualizate de zacaminte de petrol si gaze naturale. Aceasta realitate
este confirmata si de Agentia Nationala pentru Resurse Minerale.
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calcul _datoriile societatii, acestea i

estimate. Aceste datorii au fost

5. Complexul petr c si de rafinare Arpechim si complexul

expluatare su % tata de costurile din rafinariile din Uniunea Europeani

datorita s mai mici.
6 artele de evaluare nu contin relatiile de calcul si calculele explicite

re ItD Iammle estimate
7 ORTUL DE EVALUARE $I DIAGNOSTIC, la pagina 14, se

ata: )(
& ,Evafuarea este foarte sensibild la pretul modificat al petrolului:
0 modificare de 2 dolari in nivelul Brent determind o modificare de
\/ aproape 800 milioane dolari in Valoarea Companiei. Aceasta se
datoreaza ponderii foarte mari a costurilor fixe”
Diferenta dintre pretul utilizat in evaluarea Companiei PETROM de céatre
Consultant de 22 USD/baril si pretul de pe bursa internationald la data de 23
iulie 2004, data semnatrii CP, de 39,59 USD/baril este de 17.59 USD/baril.

Cum o modificare de 2 dolari in nivelul cotatiei Brent — asa cum stabileste

Consultantul — determind o modificare de aproape 800 milioane dolari in

Valoarea Companiei, rezulta ca o modificare a cotatiei Brent de 17,59 USD/baril
determind o modificare de 7,036 miliarde USD in Valoarea Companiei.

Calcul:
daca o diferentd de 2USD/baril corespunde la modificarea Valorii Companiei cu 800

milioane USD

- atunci o diferenta de 17,59 USD/baril corespunde la modificarea Valorii Companiei cu , X"
milioane USD
X=(17,59 x 800) : 2 = 7,036 milicane USD



« Aceste date redau foarte clar motiv tm care Consultantul nu a luat in
considerare pretul mondial al tateml ea Valorii Companiei.

Valoarea Cmmpanlm SNF’&\OM mai bine spus subevaluarea sa - a
utin doi vectori:

$ o umpératnrulua pe o perioadd cuprinsa intre 10, 15 si 30 de ani de

inisterul Economiei si Comertului prin Oficiul Participatiilor Statului si

Psivatizarii in Industrie in numele statului roman au violat o requla fundamentala

a comertului in domeniul exploatarii rezervelor de hidrocarburi dintr-o tard care

spune:
Jmportanta deosebitd a hidrocarburilor _si _caracterul de resurs3

neregenerbild a acestora determiné statele defindtoare sa aplice regimuri

fiscale speciale, care s& asigure o impértire echitabild a profitului rea lizat

din exploatarea acestora intre stat si companiile producitoare”

De mentionat ca PETROM-OMV a realizat in anul 2006 un profit net de
671 milicane euro (la cursul de 3,4006 lei/1 euro), valoare ce depiseste suma
efectiva platita de catre OMV — 668,815 milioane euro — la Drivatizarea
Companiei PETROM.




. @\’
Fata de cele prezentate, @Lenul Senatului sa aprobe urmatoarele:

ocia_Contractul de privatizare al Companiei
readucerea statului roman in drepturile sale

legitime. ?
In ;@ lle de la aprobarea prezentului RAPORT, Guvernul va

Parlamentului spre aprobare, modificarile legislative ce se

rtea de Conturi a Romaniei, potrivit atributiilor sale va stabili

ul de indeplinire a obligatilor asumate de Parti in cadrul
énntractului de privatizare a Companiei PETROM.

QS Curtea de Conturi, in 90 de zile de la aprobarea prezentului

\/ RAPORT, va prezenta Parlamentului un raport asupra celor

constatate.

3. Consiliul Concurentei s& prezinte un Raport privind privatizarea
SNP PETROM, armonizat cu cerintele actuale ale Uniunii Europene,

in domeniul concurentei.
Consiliul Concurentei, in 30 de zile de Ila aprobarea prezentului

RAPORT, va prezenta Parlamentului raportul elaborat.

4. Organele abilitate ale statului roman sa stabileasca legalitatea $i,
daca este cazul, responsabilititile respective asupra modului de

derulare a Contractului pentru servicii financiare, prin care s-a stabilit

valoarea Companiei PETROM.
In 120 de zile de la aprobarea prezentului RAPORT institutiile

responsabile vor prezenta un raport privitor la cele constatate.



: &
<&

5. Guvernul va prez r!amentului intr-o perioada de 90 de

zile, de la aprobar zentulm RAPORT, strategia energetica in
care sa se re a explicit, clar si inechivoc rolul si locul
resurselor (n erabile) de titei si gaze naturale ale Romaniei.

V t pentru: Au votat impotriva:

O

PRESEDINTE, SECRETAR,
Carol Dina Dan Vasile Ungureanu

25 octombrie 2007



